











































For  example,  the  property  crime  rate  can  affect  investment  and  it  is  likely  to  be 
correlated with kidnappings as well as other crimes. Are kidnappings picking up the 
effect of other types of crime on investment? Presumably the data from DNP should 
provide  information  on  property  crimes  as  well  as  data  on  guerrilla  attacks  and 
homicides.  If  the  data  is  available,  it  should  be  used  to  test  whether  it  is  really 
kidnappings what is driving investment down. 
b.  In addition to the potential selection problem induced by firms’ entry and exit, which 

















a.  Are  firms  paying  ransom  for  their  kidnapped  employees?  This  seems  key  to 








has been kidnapped and an interaction of this indicator with the kidnapping rate at the department level. investments  to  make  their  liquid  assests  more  illiquid  thus  becoming  less  attractive 
targets  to  kidnappers?  This  type  of  strategic  avoidance  behavior  thus  generates  a 
countervailing effect in which the kidnapping rate actually increases investment. 
c.  Pshisva & Suarez point out that more than half of the kidnappings in the sample were 
perpetrated  by  guerrillas.  A  natural  question  is  then  whether  corporate  investment 
responds more to kidnappings by guerrillas than it does to those by ordinary criminals? 
In other words, what’s the impact of the guerrilla‐perpetrated management‐targeted 
kidnapping  rate?  Suppose  that  the  overall  kidnapping  rate  is  driven  by  the  guerrilla 
kidnapping  rate  and  that  because  kidnappings  are  complex  operations,  the  guerrilla 
kidnapping rate is a measure of the influence or “ability to operate” that guerrilla groups 
have in the region. Is it possible that this influence of guerrilla groups, whose political 












substantially  since  2002,  some  suggest,  as  a  result  of  Uribe’s  “Politica  de  Seguridad 
Democrática”. Fortunately, given this substantial decline, perhaps the results are of no 




translates  into  an  impact  at  the  national  level.  Among  other  things,  geographic 







no  firm  ground  for  strong  policy  recommendations.  There  are  however  several 
questions within the kidnapping policy domain that still require answers. To mention 
just a few: a) Criminalization o f Ransom Payment, b) Subsidization of unobservable 
security measures that help track the victim. For example, the possibilities of replicating 
in the kidnapping context the successful experience of Lo Jack in deterring car theft should be explored carefully. c) Should corporations design their security budgets to 
prevent the kidnapping of their management, insure against it, or both? d) What should 
be the appropriate legal status of kidnapping insurance?  Hopefully, future studies will 
build upon the lead of Pshisva & Suarez and help to shed more light on some of these 
important questions. 